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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos [0s
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Pérrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo indicado en la nota 13.3.2 de las cuentas anuales adjuntas en la
que se hace referencia a la situacién del arbitraje en que se encuentra la Sociedad en relacién con el
proyecto denominado Hospital de Sidra (Qatar). En este sentido, tal y como se indica en la citada
nota, se han dictado determinados laudos parciales, estando pendiente de resolucién el arbitraje
considerado en su conjunto, considerando los administradores que, a pesar de la existencia de
incertidumbres en el proceso, no es probable que se produzcan quebrantos adicionales para la
Sociedad. En este contexto, a la fecha actual existe incertidumbre sobre la resolucién final del
arbitraje, por lo que la estimacién realizada por los administradores de la Sociedad podria verse
significativamente modificada en el futuro. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos en contratos de las actividades de construccién

Descripcién  Tal y como se indica en la nota 4.10 de la memoria adjunta, los ingresos en contratos
de las actividades de construccién se reconocen segutn el método de grado de avance
sobre costes, segun el cual, los ingresos se reconocen sobre la base de los costes
incurridos respecto al total de los costes previstos a incurrir, lo que requiere medir la
proporcion de los costes incurridos a la fecha de medicién en relacién al total de los
costes totales presupuestados, reconociéndose ingresos y margenes de forma
proporcional al total de ingresos y margenes esperados.

El reconocimiento de ingresos derivados de estos contratos exige la realizacién de
estimaciones significativas por parte de la Direccién de la Sociedad en relacién con,
entre otros aspectos, los costes totales necesarios para la ejecucién del contrato o la
estimacion del margen considerando los ingresos previstos y los costes estimados a
incurrir, asi como, en su caso, el importe de las modificaciones y reclamaciones sobre
el contrato inicial que finalmente serdn aceptadas por el cliente.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la significatividad de los importes involucrados, al afectar a un importe relevante del
total del “Importe neto de la cifra de negocios” y a la valoracién de la obra ejecutada
pendiente de certificar registrada en el epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” por importe de 109.737 miles de euros a 31 de diciembre de
2021, asi como a la complejidad asociada a dichas estimaciones, que conllevan la
aplicacion de juicios por parte de la Direccién de la Sociedad para la determinacién de
las asunciones consideradas, de manera que cambios en las mencionadas asunciones
podrian dar lugar a diferencias materiales en los ingresos registrados.

La informacidn relativa a las normas de valoracién aplicables y los desgloses
correspondientes a los ingresos mencionados se encuentra recogida en las notas
4.10, 9.3y 17.1 de la memoria adjunta.
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Nuestra
respuesta

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos, evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso y verificacidn de la
eficacia operativa de dichos controles.

Seleccién de una muestra de proyectos, teniendo en consideracién criterios
tanto cuantitativos como cualitativos, para los que se han obtenido los
contratos correspondientes para su lectura y entendimiento de las cldusulas
mas relevantes y sus implicaciones.

Evaluacién, para dichos contratos, de la razonabilidad de las asunciones
consideradas por la Direccién de la Sociedad que afectan al reconocimiento de
ingresos mediante reuniones mantenidas con el personal técnico y de gestién
encargados del desarrollo de los proyectos, analizando los motivos de las
desviaciones entre los costes planificados y los costes reales y suimpacto en la
estimacidn del margen de los proyectos.

Andlisis de la evolucién de los margenes con respecto a las variaciones tanto en
precio de venta como en los costes totales presupuestados.

Evaluacion de la razonabilidad de la estimacién de la obra ejecutada pendiente
de certificar reconocida como ingreso al cierre del ejercicio, comprobando la
situacién de las negociaciones con los clientes de los principales contratos y
revisando la razonabilidad de la documentacién que sustenta la probabilidad de
Su recuperacion.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Evaluacion de los impactos y registro contable de la operacidn de reestructuracién

Descripcion

Taly como se indica en la nota 2.6 de la memoria adjunta, el 28 de junio de 2021 el
Grupo del que la Sociedad es Sociedad Dominante completd con éxito el proceso de
reestructuracion financiera. Dicho proceso ha supuesto, entre otros aspectos, la
realizacion de determinadas operaciones de ampliacién y reduccién de capital, la
cancelacién de los bonos existentes por importe de 589.943 miles de euros y la
emisién de nuevos bonos por importe de 434.934 miles de euros, con una
modificacién de los términos y condiciones.

Asimismo, derivado del contrato de emisién de bonos, el Grupo ha asumido
determinadas obligaciones en relacién con la reestructuracién societaria (“Hive
Down") mencionada en dicha nota con el fin de adecuar la estructura de garantias de
los tenedores de los nuevos bonos a lo previsto en los acuerdos contractuales.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad del proceso de reestructuracién y de la determinacién de los impactos
de las operaciones llevadas a cabo por la Direccién del Grupo en el marco de dicho
proceso, asi como a su significatividad a los efectos de concluir sobre la adecuada
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

La informacidn relativa al proceso de reestructuracién y sus impactos mds relevantes
se encuentra recogida en las notas 2.6, 8, 12y 14 de la memoria adjunta.
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Nuestra
respuesta En relacion con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre

otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo al que
pertenece la Sociedad para la evaluacién de los impactos de las operaciones
llevadas a cabo en el marco del proceso de reestructuracidn, la identificaciéon de
las obligaciones adquiridas y su registro contable, y evaluacién del disefio e
implementacion de los controles relevantes establecidos en el mencionado
proceso.

Anélisis de la documentacién relativa a las operaciones de ampliacién y
reduccion de capital efectuadas y verificacién de sus respectivas inscripciones
en el Registro Mercantil.

Revision de los compromisos adquiridos por la Direccién del Grupo en el marco
de la reestructuracién y, en particular, de los impactos contables relacionados
con la reestructuracion societaria (“Hive Down").

Evaluacidn, en colaboracién con nuestros especialistas en instrumentos
financieros, de la razonabilidad del analisis realizado por la Direccién del Grupo
para determinar si la operacién de refinanciacion calificaba como una
modificacién de la financiacién existente o una nueva deuda, verificando su
consistencia con el marco normativo de informacién financiera aplicable, y
revisién de su adecuado tratamiento contable y registro en las cuentas anuales.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 26 de marzo de 2021 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por [a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera, determinada informacién
incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de Remuneraciones
de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de Ias
cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre sj existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electronico tGnico europeo

Hemos examinado el archivo digital del formato electrénico tnico europeo (FEUE) de Obrascén
Huarte Lain, S.A. del ejercicio 2021 gue comprende un archivo XHTML con las cuentas anuales del
gjercicio, que formard parte del informe financiero anual.

Los administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. son responsables de presentar el informe
financiero anual del ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de formato establecidos
en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea (en
adelante Reglamento FEUE).
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Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de
la sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
vigor en Espafia. Dicha normativa exige que planifiguemos y ejecutemos nuestros procedimientos de
auditorfa con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales incluidas en dicho fichero se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales que hemos auditado, y si el formato de las
mismas se ha realizado en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas
anuales auditadas, y éstas se presentan, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los
requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 4 de abril de 2022.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2020 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021.

‘AUD'TORES ERNST & YOUNG, 5.L.

(Inscrita en el Regjstpo Oficial de Auditores
de Cuentas con SP530

INSTITUTO DE CENSORES Jurabos
DE CUENTAS pE Espafa

ERNST & YOUNG, S.L.

2022 Nam. 01/22/06707

SELLO CORPORATIVG: 00 EUR rigue Mada Casillas
Wb 8§ 1815 55w s (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
et lntas waety de Cuentas con el N° 15310)

ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

4 de abril de 2022
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 31
de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos
en el patrimonio neto, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Parrafos de énfasis

Llamamos la atencidn respecto a lo sefialado en la nota 3.6 de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en la que se hace referencia a que el Grupo mantiene a 31 de diciembre de 2021, activos
financieros por importe de 185,9 millones de euros correspondientes a la inversidn y otros créditos
mantenidos en la sociedad concesionaria Cercanias Méstoles - Navalcarnero, S.A., en liquidacién. En
este sentido, tal y como se indica en la mencionada nota, teniendo en cuenta la evolucién de la
situacion litigiosa desglosada en la nota 4.6.2.2, incluidos los cobros recibidos en enero de 2022, los
Administradores de la Sociedad dominante, sobre la base de opiniones de asesores legales,
consideran que el contrato concesional soporta el derecho a recuperar los activos financieros
mencionados.

Adicionalmente, llamamos la atencién respecto a lo indicado en la nota 4.6.2.2 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas en la que se hace referencia a la situacién del arbitraje en que se
encuentra el Grupo en relacién con el proyecto denominado Hospital de Sidra (Qatar). En este
sentido, tal y como se indica en la citada nota se han dictado determinados laudos parciales, estando
pendiente de resolucién el arbitraje considerado en su conjunto, considerando los administradores
que, a pesar de la existencia de incertidumbres en el proceso, no es probable que se produzcan
guebrantos adicionales para el Grupo.

En este contexto, a la fecha actual existen varias incertidumbres que podrian afectar la resolucién
final de los dos aspectos indicados anteriormente, por lo que las estimaciones realizadas por los
administradores de la Sociedad dominante podrian verse significativamente modificadas en el futuro.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos en contratos de las actividades de construccion

Descripcion Tal y como se indica en la nota 2.7.15 de la memoria consolidada adjunta, los
ingresos en contratos de las actividades de construccién se reconocen segun el
método de grado de avance sobre costes, segun el cual, los ingresos se reconocen
sobre la base de los costes incurridos respecto al total de los costes previstos a
incurrir, lo que requiere medir la proporcién de los costes incurridos a la fecha de
medicién en relacion al total de los costes totales presupuestados, reconociéndose
ingresos y margenes de forma proporcional al total de ingresos y margenes
esperados.

El reconocimiento de ingresos derivados de estos contratos exige la realizacién de
estimaciones significativas por parte de la Direccién del Grupo en relacién con, entre
otros aspectos, los costes totales necesarios para la ejecucién del contrato o la
estimacion del margen considerando los ingresos previstos y los costes estimados a
incurrir, asf como, en su caso, el importe de las modificaciones, reclamaciones y
disputas sobre el contrato inicial que finalmente serdn aceptadas por el cliente.
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Nuestra
respuesta

Hemos considerado esta drea como una cuestidn clave de nuestra auditoria debido a
la significatividad de los importes involucrados, al afectar a un importe relevante del
total del “Importe neto de la cifra de negocios” y a la valoracién de la obra ejecutada
pendiente de certificar registrada en el epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar” por importe de 418.876 miles de euros a 31 de diciembre de
2021, asi como a la complejidad asociada a dichas estimaciones, que conllevan la
aplicacién de juicios por parte de la Direccién del Grupo para la determinacion de las
asunciones consideradas, de manera que cambios en las mencionadas asunciones
podrian dar lugar a diferencias materiales en los ingresos registrados.

La informacion relativa a las normas de valoracién aplicables y los desgloses
correspondientes a los ingresos mencionados se encuentra recogida en las notas
2.7.15, 3.9 y 3.23 de la memoria consolidada adjunta.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de ingresos y evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Seleccién de una muestra de proyectos de los principales componentes del
Grupo con esta tipologia de contratos, teniendo en consideracidn criterios tanto
cuantitativos como cualitativos, para los gue se han obtenido los contratos
correspondientes para su lectura y entendimiento de las cldusulas més
relevantes y sus implicaciones.

Evaluacion, para dichos contratos, de la razonabilidad de las asunciones
consideradas por la Direccién del Grupo que afectan al reconocimiento de
ingresos mediante reuniones mantenidas con el personal técnico y de gestién
encargados del desarrollo de los proyectos, analizando los motivos de las
desviaciones entre los costes planificados y los costes reales y suimpacto en la
estimacidon del margen de los proyectos.

Andlisis de la evolucién de los margenes con respecto a las variaciones tanto en
precio de venta como en los costes totales presupuestados.

Evaluacidn de la razonabilidad de la estimacién de la obra ejecutada pendiente
de certificar reconocida como ingreso al cierre del ejercicio, comprobando la
situacion de las negociaciones con los clientes de los principales contratos y
revisando la razonabilidad de la documentacién que sustenta la probabilidad de
Su recuperacion.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Evaluacion de los impactos y registro contable de la operacion de reestructuracién

Descripcién

Taly como se indica en la nota 2.5 de la memoria consolidada adjunta, el 28 de junio
de 2021 el Grupo completd con éxito el proceso de reestructuracién financiera. Dicho
proceso ha supuesto, entre otros aspectos, la realizacién de determinadas
operaciones de ampliacién y reduccién de capital, la cancelacién de los bonos
existentes por importe de 589.943 miles de euros y la emisién de nuevos bonos por
importe de 434.934 miles de euros, con una modificaciéon de los términos y
condiciones.
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Asimismo, derivado del contrato de emisién de bonos, el Grupo ha asumido
determinadas obligaciones en relacién con la reestructuracion societaria (“Hive
Down") mencionada en dicha nota con el fin de adecuar la estructura de garantias de
los tenedores de los nuevos bonos a lo previsto en los acuerdos contractuales.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad del proceso de reestructuracion y de la determinacién de los impactos
de las operaciones llevadas a cabo por la Direccién del Grupo en el marco de dicho
proceso, asi como a su significatividad a los efectos de concluir sobre la adecuada
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

La informacién relativa al proceso de reestructuracién y sus impactos mas relevantes
se encuentra recogida en las notas 2.5, 3.12 y 3.18 de la memoria consolidada
adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para la
evaluacion de los impactos de las operaciones llevadas a cabo en el marco del
proceso de reestructuracién, la identificacién de las obligaciones adquiridas y su
registro contable, y evaluacién del disefio e implementacién de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Andlisis de la documentacién relativa a las operaciones de ampliacién y
reduccién de capital efectuadas y verificacién de sus respectivas inscripciones
en el Registro Mercantil.

Revisidn de los compromisos adquiridos por la Direccién del Grupo en el marco
de la reestructuracion.

Evaluacidn, en colaboracion con nuestros especialistas en instrumentos
financieros, de la razonabilidad del andlisis realizado por la Direccién del Grupo
para determinar si la operacion de refinanciacion calificaba como una
modificacién de la financiacion existente o una nueva deuda, verificando su
consistencia con el marco normativo de informacién financiera aplicable, y
revision de su adecuado tratamiento contable y registro en las cuentas anuales
consolidadas.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Registro y valoracién de la combinacién de negocios del Grupo Pacadar y del fondo de comercio

Descripciéon Tal y como se indica en la nota 2.6 de la memoria consolidada adjunta, con fecha 24
de febrero de 2021 el Grupo tom4 el control del Grupo Pacadar.

La Direccién del Grupo ha registrado la combinacién de negocios por el método de
adquisicién, que supone contabilizar en la fecha de adquisicion los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, habiendo
reconocido un fondo de comercio por importe de 30.242 miles de euros, diferencia
entre el coste de adquisicién y el valor razonable de los activos netos adquiridos.

Asimismo, la Direccién del Grupo ha realizado al cierre del ejercicio un andlisis del
deterioro de los activos identificados y del fondo de comercio surgidos en la
combinacién de negocios, comparando el valor contable con el importe recuperable.
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Nuestra
respuesta

La determinacién de los valores razonables de los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos en esta combinacién de negocios, asf como la determinacién del
importe recuperable de los activos adquiridos y del fondo de comercio a los efectos
de evaluar su posible deterioro, requieren la realizacién de estimaciones complejas
tanto por parte de los expertos independientes como por parte de la Direccién del
Grupo, lo que conlleva la aplicacién de juicios en el establecimiento de las asunciones
consideradas en relacién con dichas estimaciones, que incluyen, entre otros, la
asignacion del precio pagado en la combinacién de negocios y la determinacién del
valor actual de los flujos de efectivo futuros.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad inherente al proceso de estimacién, al impacto significativo que
cambios en las asunciones realizadas podria tener en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, asi como a la relevancia de los importes involucrados.

La informacion relativa a las normas de valoracién aplicables a la combinacién de
negocios y a los activos y pasivos adquiridos como consecuencia de esta, asi como los
desgloses correspondientes, se encuentran recogidos en las notas 2.6, 3.1 y 3.3. de
la memoria consolidada adjunta.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién del Grupo para el
registro y valoracién de las combinaciones de negocios y para la identificacidn
de indicios de deterioro y la determinacién del importe recuperable de los
activos reconocidos, incluido el fondo de comercio, y evaluacién del disefio e
implementacidén de los controles relevantes establecidos en los mencionados
procesos.

Revisidn, en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, de la
metodologia utilizada por los expertos independientes y la Direccién del Grupo
para determinar los valores razonables de los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos en la combinacién de negocios y para determinar el
importe recuperable de los activos reconocidos, incluido el fondo de comercio,
verificando su consistencia con el marco normativo de informacién financiera
aplicable, cubriendo, en particular, su coherencia matematica, y la evaluacién
de [a razonabilidad de los flujos de efectivo proyectados y las tasas de
descuento y de crecimiento a largo plazo utilizados.

Revision de los impactos contables derivados de la combinacién de negocios y
verificacién de su adecuado registro en las cuentas anuales consolidadas.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otras cuestiones

Con fecha 26 de marzo de 2021 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinién favorable.
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Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021
cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar Unicamente que el estado de informacién no financiera consolidado, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién gue contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liguidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gque las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Ilamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfia sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electrénico Gnico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico dnico europeo (FEUE) de Obrascén
Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2021 que comprenden el archivo XHTML
en el que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio y los ficheros XBRL con el
etiquetado realizado por la entidad, que formardn parte del informe financiero anual.

Los administradores de Obrascén Huarte Lain, S.A. son responsables de presentar el informe
financiero anual del ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de formato y marcado
establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién
Europea (en adelante Reglamento FEUE).

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espafa. Dicha normativa exige que planifiquemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde integramente
con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y marcado de las
mismas y de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, los archivos digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 4 de abril de 2022.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de junio de 2020 nos nombré como
auditores del Grupo por un perfodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2021.
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