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Muy sefiores nuestros:
Nos referimos a su carta por la que nos requirieron respuesta a diversas cuestiones referidas a los informes financieros

anuales individuales y consolidados del ejercicio 2016 y al informe financiero intermedio correspondiente al primer
semestre de 2017, que pasamos a responder:

Cuestiones planteadas

1. Los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2016, asi como el
informe de revisién limitada de los estados financieros intermedios consolidados a 30 de junio de 2017, contienen
un pdrrafo de énfasis en relacion con el acuerdo de financiacion formalizado el 30 de marzo de 2017 con un grupo
de enfidades financieras cuya disponibilidad estd vinculada a un plan de negocios que incluye desinversiones que
el Grupo deberd ejecutar en los proximos meses. En este contexto un incumplimiento relevante del plan de
negocio pendiente de ejecutar daria lugar a una incertidumbre material que puede generar dudas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento.

En relacion con este punto:

L.1. Indiquen el grado de cumplimiento del plan de negocio vinculado a la mencionada financiacién y, en
st caso, expliquen los motivos de las principales desviaciones y si se ha llevado a cabo alguna
actualizacién.

Respuesta 1.1

El acuerdo de Financiacién Sindicada Multiproducto (la “FSM”) formalizado el pasado 30 de marzo de 2017, incluia un
compromiso de ejecucidn de un Plan de Desinversiones cuyo grado de cumplimiento acumulado a lo largo del tiempo
modula el grado de disponibilidad de una parte de los limites e importes totales concedidos como parte de dicha
facilidad crediticia,

Desde el mes de enero, y en particular desde la firma de la FSM el pasado 30 de marzo de 2017, hasta la fecha actual, el
Grupo OHL ha venido cumpliendo de forma diligente con este compromiso, llevando a cabo todas las desinversiones
previstas por unos importes y en unos plazos que le han permitido en todo momento tener un nivel de disponibilidad
plenamente acorde con sus necesidades de negocio.

Adicionalmente, y conforme a lo ya notificado mediante el oportuno Hecho Relevante, el 1 de diciembre de 2017 el
Grupo firmé el Contrato de Compraventa (SPA) en virtud del cual venderd a IFM Investors el 100% de OHL
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Concesiones, S.A.U., estando prevista su ejecucién y cobro dentro del 1Q2018, una vez hayan sido obtenidas las
autorizaciones, y cumplidos los requisitos previos ligados a la misma. Con ello, el grado de cumplimiento final del Plan

de Desinversiones se situard muy por encima de los objetivos totales fijados en su dia.

Finalmente, les confirmamos que a la fecha actual no se ha llevado a cabo ninguna actualizacién del plan de negocio

tomado como base de la FSM.
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En la nota 2.6.15.2.1 de las cuentas anuales consolidadas, relativa a las normas de valoracidn de conocimiento de
ingresos de construccion indican que, “cémo es practica habitual las estimaciones wtilizadas en el calculo del
grado de avance incorporan el efecto que puede tener el margen de ciertos modificados, drdenes de cambios,
complementarios y liquidaciones que se encuentran en fase de tramitacion, y que el Grupo en ese monento estima
como razonablemente realizadas”. Adicionalmente indican que “se incluyen las reclamaciones como ingresos
ordinarios del contrato, solamente en aquellos casos en los que las negociaciones con el cliente han alcanzado un
avanzado estado de maduracion, siendo probable la aceptacion del cliente y en los que existen informes, técnicos y
juridicos, favorables que soportan dicho reconocimiento. En el caso que las reclamaciones entren en sifuacion
litigiosa no se reconocen ingresos adicionales, hasta la resolucion de las mismas. En estas situaciones, una vez
son identificados los expedientes como reclamaciones, el Grupo, como prdctica general, procede a ajustarlos a su

valor recuperable, registrando en su caso las provisiones necesarias

A este respecto:

2.1. Expliquen qué consideran que es un modificado y que s una reclamacion.

2.2. Indiquen los juicios y estimaciones que realizan para concluir que ciertos modificados, érdenes de
cambio, complementarios y liquidacion, que se encueniran en (ramite, se estima cono

razonablemente realizadas.

2.3. Expliquen los juicios y estimaciones que realizan para determinar de forma fiable la cuantla de los

ingresos que surgen de las modificaciones y reclamaciones.

Tal como se indica en la nota | de la memoria consolidada, en el presente ejercicio “y tras un andlisis actualizado
de la situacion de dichas reclamaciones, teniendo en cuenta la situacién actual de cada negociacion, sus plazos de
posible resolucién, la valoracién técnica y la de los asesores legales, internos y externos, asi como la coyuntura en
cada uno de los paises donde radica la actividad de los clientes, se ha realizado una re-estimacion de los objetivos
finales de dichos proyectos”. Esta re-estimacion ha supuesto un menor resultado bruto de explotacion de 520,2
millones € y un menor resultado atribuible a la dominante de 669,6 millones € siendo los efectos mas significativos
en la cuenta de pérdidas y ganancias, una reduccion de ingresos por 154,8 millones € y la identificacion de

mayores costes de efecucion final de obras por 321,4 millones €
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De acuerdo con la nota 3.9 de la memoria consolidada, relativa a deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, el saldo de clientes por obras o servicios pendientes de certificar o facturar asciende a 3! de diciembre
de 2016 a 1.031,6 millones € (1.327,8 millones a 31 de diciembre de 2015), y las provisiones por clientes han
pasado de 432,8 millones € en 2015 a 313,1 millones € en 2016.

A este respecto, de acuerdo con su norma de valoracion — “una vez son identificados los expedientes como
reclamaciones, el Grupo, como prdctica general, procede a ajustarlos a su valor recuperable, registrando en su
caso las provisiones necesarias™ — y con lo indicado en el “Informe sobre la supervision por la CNMV de los
informes financieros anuales y principales dreas de revision de las cuentas anuales del ejercicio siguiente.
Ejercicio 2015", una vez se hayan cumplido las condiciones para el reconocimiento de la reclamacion y/o
modificado como ingresos, se analizard la recuperabilidad de la correspondiente cuenta por cobrar y, en su
caso, se minorard el saldo por deterioro del activo financiero.

En relacion con este aspecto:

2.4. Detallen los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance de situacién en los que ha
registrado el mencionado ajuste.

2.5. Expliquen los motivos por los cudles, pese al ajuste registrado por la re-estimacion realizada, la
provision por clientes ha disminuido y por qué dicho ajuste se ha registrade minorando el importe de
los ingresos o aumentando los costes, en lugar de como un deterioro del activo financiero.

Respuesta 2.1

En relacion con la consideracion dada por el Grupo al denominade “modificado de obra” y a una “reclamacién”, cabe
indicar que éstas se adecian a lo contemplado en los parrafos 13 (modificado de obra) y 14 (reclamaci6n) de la NIC 11.
El "modificado de obra” responde a aquellas actuaciones solicitadas por el cliente que obedecen normalmente a
ejecuciones complementarias o cambios sobre las unidades de obra original de la misma y que se encuentran
contempladas en el contrato vigente. Por su parte, la denominada “reclamacién” responde a aquellas ejecuciones de
obra que sc esperan cobrar del clicnte, que surgen por diversas razones y cuya valoracion de los ingresos es estimada por
la Sociedad, inicialmente en basc a las condiciones del contrato de ejecucién firnado entre las partes, si bien su
resolucién final depende de negociaciones con los clientes. En algunos casos tras haber recibido una negativa o
discrepancia formal a la aceptacién de un determinado expediente de obra por parte del cliente y, agotados todos los
mecanismos de negociacién incluidos en el contrato, se pueden encontrar en una situacion de disputa, tanto si se

encuentra en situacion litigiosa o arbitral como si atin no se ha llegado a dicho escenario,

Dichas reclamaciones en muchos casos vienen originadas por expedientes modificados solicitados por el cliente que, tras
periodos de negociacién amistosos, no son aceptados por éste, bien por precios contradictorios o bien por diferencias en
las unidades de produccion. Asimismo, bajo las denominadas reclamaciones se pueden encontrar también saldos, que se
encuentran en situacién de arbitraje, por ser ésta la forma de resolucion contemplada en el propio contrato para
modificaciones al contrato original o desviaciones en costes ocurridas en la ejecucién del contrato principal originados
generalmente por situaciones que son achacables a incumplimientos por parte del cliente de determinados compromisos

contemplados en ¢l contrato firmado o ervores en la informacion facilitada por el cliente relativa a la obra a ejecutar.

Puede ocurrir que los proyectos a los que corresponden estas reclamaciones hayan finalizado o estén ain en ejecucion,
siendo normal en este iltimo caso seguir registrando ingresos por aquella parte del proyecto que no es objeto de

reclamacion.
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Respuesta 2.2y 2.3

Como criterio general el Grupo registra ingresos en aquellos casos en los que es probable la aceptacion del cliente
considerando en su totalidad los requisitos conternplados en [a NIC 1 1.

En este sentido, en relacion con el reconocimiento de ingresos asociado a los denominados “modificados”, éstos sélo se
registran en aquellos casos en los que se estima como probable la aceptacién del cliente, por encontrarse las
negociaciones iniciadas y ¢n un estadio amistoso y por existir, adicionalmente, anélisis técnicos que permiten cuantificar
el valor razonable de las cantidades a recuperar en la negociacion. El Grupo, como es préctica habitual del sector, utiliza
métricas internas en las que identifica el estado en que se encuentran los distintos expedientes de modificados o
complementarios, no reconociendo ingresos hasta que los mismos se encuentran en fase avanzada que no planteen, con
la informacidn disponible a la fecha, incertidumbre sobre su cormrecta evolucidn final hasta su certificacion y cobro.
Dicho reconocimiento de ingresos se realiza con su correspondiente margen de beneficio esperado.

En el caso de las denominadas “reclamaciones”, el Grupo reconoce generalinente los costes incurridos, sin margen
sobre los mismos, si bien en algunos casos en los que no es probable su recuperabilidad o bien existen incertidumbres
sobre el momento en ef que se resolverdn, éstos no son activados, registrando pérdidas en ¢l presupuesto de ejecucion
del proyecto. Por su parte, en el caso que los proyectos pasen & una fase arbitral o judicial el Grupo no registra ingreso
adicional, ni activacién de coste incurrido alguno, hasta su resolucién final.

Para ¢l registro de reclamaciones ¢ expedientes en arbitraje, sobre Ia base de lo contemnplado en ¢l parrafo 14 de la NIC
11 se requiere de informes técnicos y juridicos internos y de terceros, favorables y que soporten la estimacion de éxito

en su recuperacion y la cuantificacion de los mismos.

En relacion a estos Glitimos expedientes, podrian ser resultado de medificados que no tegaron a éxito en la negociacion y
que tenfan margen reconocido en periodos anteriores. En estas situaciones, una vez son identificados los expedientes
como reclamaciones, el Grupo, como préctica general, procede a ajustarlos a su valor recuperable, registrando las
provisiones necesarias en caso de que los proyectos se encuentren finalizados o bien ajustando el presupuesto final de

obra si éstas mantienen ain cartera significativa pendiente de ejecucion.

El reconocimiento de ingresos relativo a los expedientes anteriormente indicados incluye en cualquier caso una serie de
estimaciones comunes entre las que se encuentran las siguientes:

- lasituacién de la negociacion con cada cliente y su situacion crediticia.

- la valoracién técnica de los trabajos realizados y su adecuacidn al contrato con el cliente, realizada por los
responsables de! proyecto y considerando en su caso los informes periciales del proyecte que existieran.

- la valoracién de los asesores legales, intemnos y externos del Grupo, para estimar la viabilidad y fiabilidad de la
reclamacion planteada, sustentado en el conocimiento del proyecto y el momento procesal en que se
encuentra, actualizdndose la situacién ante cualquier nievo hito o cambio.

- el profundo conocimiento de las condiciones establecidas en el contrato firmado con ¢l cliente.

Con lo anterior se realizan las mejores estimaciones sobre la situacion de los proyectos y de los ingresos a regisirar,
actualizando periddicamente dichas estimaciones conforme a la evolucion de los proyectos.
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Respuesta 2.4

Los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias y del balance de situacién en los que se ha registrado la re-
estimacion, han sido los siguientes:

*  Lareduccion de ingresos por ventas asociados a los proyectos de Annaba (Argelia) y Marmaray (Turqufa) se
han realizado por importe de 154,8 millones de euros con cargo a ja cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Importe neto de la cifrs de negocios” y abono en el activo del balance de situacion en el epigrafe
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios - Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar”.

El Grupo como criterio general realiza reducciones de los ingresos en aquellos casos en los que las obras estin
eil ejecucion, mientras que si ya han sido finalizadas dota las oportunas provisiones. Lo anterior para ajustarlos
a su valor recuperable. En cualquier caso el Grupo realizard periddicamente un analisis detallado de Ja
situacién de las reclamaciones de las obras en ejecucion, para determinar si es preciso realizar una re-
estimacion de los ingresos o cuando debe ajustarse a su valor recuperable, registrando las provisiones
necesarias.

=  Mayores costes de ejecucion de obras en el ejercicio 2016 por un importe aproximado de 321,4 millones de
euros, asociados principalmente a los proyectos Harris County (EE.UU), Viaducto de Kuwait (Kuwait), Linea
3 de Metro de Chile (Chile), accesos al acropuerto de Gibraltar y Marmaray, y la revaluacién de costes de
finalizaci6n de obra por importe de 44,0 millones de euros, correspondientes a la construccion de una presa en
Xachal (Guatemala), un CMR en Omén y otros, que se han realizado con cargo a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el epigrafe “Aprovisionamientos” y abono en el pasivo del balance de situacién en el epigrafe
“Deudas por compras o prestaciones de servicios”.

* Las aportaciones negativas de resultados de Healt Montreal Collective CJV L.P. que ejecuta el Centre
Hospitalier de L'Université de Montreal (CHUM), por importe de 149,4 millones de curos, que se han
realizado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion” con abono al epigrafe del activo det balance de situacién “Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes” por importe de 101,6 millones de euros, y a “Provisiones” por importe de 47,8 millones
de euros en el pasivo no corriente del balance de situacion. Esta ltima corresponde a la parte de las pérdidas
adicionales, una vez que el saldo contabilizado en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la

participacion” es nulo,

Respuesta 2.5

Las provisiones de clientes han pasado de 432,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2015 a 313,1 millones de euros
a 31 de diciembre de 2016, debido a las dotaciones de provisiones por 65,8 millones de euros y a las aplicaciones de
provisiones por 185,5 millones de euros, realizadas en el afio 2016.

Ninguna de la dotaciones y de las aplicaciones de las provisiones tiene relacién con la re-estimacion realizada en el
ejercicio 2016, tal y como se ha detallado en el punto 2.4 anterior.

La mayor parte de las aplicaciones de provisiones han tenido su contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Variacién de provisiones™ al mismio tiempo que se reducian los saldos de “Clientes por ventas y prestaciones
de servicios” relacionados con dichas provisiones con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
epigrafe de “Variacidn de provisiones”. De forma que el efecto conjunto supone una reduccién de las partidas de
balance de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Provisiones”, y un efecto nulo en la cuenta de pérdidas y

ganancias por “Variacién de provisiones”.
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'E_De acuerdo con. la nola 4_62 I de Ia niemoria conso dada, relauva a garanhas'a tercero el Gmpa nene

Respuesta 3.1

Se trata de avales entregados como garantia de la ejecucién de las obras (generalmente facilitados por entidades
bancarias o aseguradoras para el caso particular de Norteamérica).

Los avales son entregados al cliente y devueltos por el mismo al acabar los trabajos o en las fechas de vencimiento de las
garantias. E1 garante s¢ compromete, en caso de incumplimiento de contrato por el ordenante, a pagar al beneficiario (el

cliente) el importe convenido en el aval.

El Grupo considera que cn fa situacién de las obras sujetas a este tipo de garantias, no se han puesto de manifiesio

circunstancias que impliquen el registro de ninguna provision.

Respuesta 3.2

Los compromisos adquiridos son la realizacién de la obra o proyecto de acuerdo al contrato principal finnado. En el
caso de que &l Grupo no cumpliera con las condiciones contempladas en el contrato y en consecuencia no realizara la
obra o proyecto, ¢l cliente tendria el derecho de gjecutar ef aval depesitado, si bien deberfa demostrar ¢l incumplimiento
por parte del Grupo.

Respuesta 3.3

El Grupo entiende que viene cumpliendo con los compromisos contractuales adquiridos con sus clientes en relacién a la
realizacién de las obras o proyectos adjudicados, actividad principal del Grupo. Por tanto, considera que la probabilidad
de incumplimiento de los contratos que ejecuta y en consecuencia que los avales o garantias entregadas pudieran ser

ejecutados, es remota.
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4. En la nota 3.6 de la memoria consolidada, relativa a los activos financieros, se informa de que en el epigrafe
“valores disponibles para la venta” incluye el cierre del ejercicio 329,2 millones € correspondientes al 2,5% del
capital social en Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante Abertis), tras la pérdida de la influencia significativa y
el registro valor de mercado de la participacion retenida, que en ese momento ascendia a 341,4 millones € (13,790
€ por accidn), con un impacto en resuitados de 90,2 millones €, registrado en el epigrafe “resultado por
variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable ",

Por otro lado, en la nota 3.7 de la memoria consolidada, relativa a los acuerdos conjuntos, se facilita el
movimiento del saldo de la participacién de Abertis recogido en el epigrafe “inversiones contabilizadas por el
método de la participacion” hasta la pérdida de influencia significativa, y que en 2016 Sueron: (i) incremento de
68,9 millones € en concepto de “variaciones patrimonio Abertis”; y (ii) incremento de 47,2 millones € - bajo los
conceptos de “resultado Abertis” y “amortizacién activos asignados”- correspondiente al resultado de Abertis
producido antes de la pérdida significativa; (iii) disminucion, por importe conjunto, de 1.130,6 millones € por la
venta del 7% y 4,42% y que supusieron el registro de unas plusvalias de 114,7 millones € y 134,3 millones € en el
epigrafe “deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros”; y (iv) el fraspaso a “cartera de
valores” de 341,4 millones €.

Asimismo, de acuerdo con el estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio se ha producido una
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 84,3 millones € de saldo correspondiente a
entidades valoradas por el método de la participacion.

En relacion con este punto:

4.1. Expliquen los principales conceptos e importes incluidos en el movimiento Inversiones contabilizadas
por el método de la participacion — Abertis correspondiente a “variaciones patrimonio Abertis" por
importe de 68,9 millones € y si ha tenido impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, en cuyo caso
indiquen en qué epigrafe.

4.2. Desglose de los principales importes que componen la transferencia a resultados de los 84,3 millones
€ e indiquen qué importe esta relacionado con Abertis y en qué epigrafe de la cuenta de pérdidas ¥y

ganancias se ha registrado.

Respuesta 4.1

Los principales conceptos e importes incluidos en la partida “Variaciones patrimonio Abertis”, por importe de 68,9

millones de euros, son:

*  Disminucién de 47,3 millones de euros por el dividendo pagado por Abertis, cuya contrapartida ha sido el
epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance de situacion.

* Incremento de 33,6 millones de euros por la variacién de patrimonio de Abertis (sin tencr en cuenta la
variacién de instrumentos financieros derivados ni la variacién de diferencias de conversion), cuya
contrapartida ha sido el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas™ del Patdimonio neto.

*  Disminucién de 7,6 millones de euros por la variacién del patrimonio de Abertis debida a la variacion de los
instrumentos financieros derivados y a las diferencias de conversién, cuya contrapartida ha sido el epigrafe
“Ajustes por valoracidn® del Patrimonio neto.

*  Incremento de 90,2 millones de euros por la puesta en valor del 2,5% de la participacién residual en Abertis
cuya contrapartida ha sido €l epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Resultado por variaciones de valor

de instrumentos financieros a valor razonable”,
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Respuesta 4.2

En el estado de ingresos y gastos reconocidos en el Patrimonio neto, los principales importes que componen la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el titulo “Entidades valoradas por el método de participacion”, por

importe de -84,3 millones de euros, son:

= 72,1 millones de euros por instrumentos financieros derivados de tipo de interés, de sociedades que se
contabilizaban por ¢l método de participacién, que al 31 de diciembre de 2015 figuraban registradas como
activos mantenidos para la venta y que han sido vendidas en 2016 (Concessié Estacions Aeroport L-9, S.A.,
Urbs [udex et Causidicus, S.A. y Phunciona Gestién Hospitalaria, S.A.).

s .9 8 millones de euros por instrumentos financieros derivados de tipo de interés de Abertis.

»  .2,4 millones de euros de gastos financieros devengados durante 2016 por instrumentos financieros derivados

de tipo de interés de sociedades consolidadas por el método de la participacion.

* % % k& k¥ k& % ¥ ¥ %

5. De acuerdo con la nota 11 de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, relativa a
inmovilizaciones en proyectos concesionales, el 135 de marzo de 2017 el juzgado de lo mercantil n° | de
Madrid dicté auto de liquidacién de Cercanias Méstoles Navalcarnero, S.A. Este hecho implicé la pérdida de
control y, por tanto, la desconsolidacion de la sociedad. A este respecto. en la nota 14 de los mencionados
estados financieros se indica que dentro de los préstamos y partidas a cobrar se incluyen 125,9 millones (2
correspondientes al préstamo participativo concedido a dicha entidad y 59,9 millones € correspondientes a la
participacion de dicha entidad, clasificados como activos financieros disponibles para la venta.

Por tiltimo, en la nota 21 de dichos estados, relativa a los pasivos a activos y pasivos contingentes, en relacion
con la situacion de dicha entidad indican “El grupo considera que el contrato concesional soporta el derecho
a recuperar la inversion neta y las cantidades aportadas en forma de préstamo a la sociedad y sobre los que

no existen provisiones”.

En relacién con la determinacion del valor razonable del préstamo participativo concedido a Cercanias
Mbstoles Navalcarnero, S.A. y la participacién de dicha sociedad en el momento de la pérdida de control.

5.1 De conformidad con lo establecido en la NIIF 13 P. 93 faciliten: (i) una descripcion de las técnicas
de valoracién; (i) los datos de entrada utilizados en la medicion del valor razonable, incluyendo,
en su caso, informacion cuantitativa sobre los datos de entrada no observables utilizados en la
medicién de valor razonable; y (iii) una descripcién de los pracesos de valoracién utilizados.

5.2 Actualicen, a la fecha de respuesta a este requerimiento, el estado de la liquidacion de la sociedad.

Respuesta 5.1

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existen indicios de pérdida de valor, se procede a estimar, mediante un “test de

deterioro”, la posible pérdida del valor en libros de los activos.
Normalmente para los productos concesionales se utiliza el descuento de flujos de caja previsto generar a término.

En el caso de la sociedad Cercanias Mdstoles Navalcarnero, S.A. dada la situacién de concurso de acreedores en la que
se encontraba en 2016, que ha evolucionado a la actual liquidacion cn que se encuentra csta socicdad, no es posible
utilizar tales métodos y se ha considerado como valor minimo recuperable al 31 de diciembre de 2016, el valor de

rescate, que se estima superior al valor contable.

Con motivo de la pérdida de control producida el 15 de marzo de 2017, tras el auto de liquidacién dictado por el juzgado
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de lo mercantil n° 1 de Madrid, se produjo la desconsolidacion de dicha sociedad utilizandose para calcular el valor
razonable de los activos financieros disponibles para la venta en los estados financieros intermedios al 30 de junio de
2017, su valor de rescate.

Para el cileulo del valor de rescate se ha tenido en cueata lo previsto en el RDL 2/2000, en caso de resolucién
contractual, por el que [a entidad contratante debe abonar a la sociedad concesionaria el importe de las inversiones
realizas por razdn de:

1 La expropiacidn de los terrenos
ii, La ejecucion de las obras de construccién
iif. La adquisicion de bienes que sean necesarios para la explotacién de la concesion.

Adicionalmente a lo anterior el Pliego de Clausulas Administrativas Particulares del contrato de esta concesién prevé
que serdn abonadas, en tedo caso, e independientemente de la causa de resolucidn del confrato, la totalidad de las
inversiones realizadas en ejecucién del contrato, incluidas las relativas a obras de construccion e instalaciones, obras de
reparacion y gran reparacion, a obras no previstas inicialmente y las relativas a la adquisicion y reposicién del material
movil, todo ello en funcién del grado de amortizacién de las mismas.

El Grupo considera que los costes y valores mantenidos se adecuan a los conceptos anteriores y en consecuencia
considera recuperables, tanto los valores aportados en su consolidacidn al cierre del gjercicio 2016, como tos mantenidos
tras su desconsolidacién en 2017, en refacion a su coste de participacién y saldos mantenidos con ésta.

Todo lo anterior soporta el valor contable que el Grupo tiene registrado en libros y que asciende a 185,8 millones de
euros, tal y como avalan estudios de terceros tanto legales como técnicos.

Respuesta 5,2

A la fecha actual no hay variaciones en Ia situacién de liquidacién de esta sociedad, sobre lo publicado en el informe
financiero intermedio correspondiente al primer semestre de 2017,

R R E K £ % % %

e _uerdo oon la nota 3 2! de la memona'consohdada, relahva a la snuacxon ﬁscal Ios crédltos ﬁscales por
] erdldas pendi m_ ‘de compensar reglslmdos & 31 de dlc:embre de 2016 asc:enden 400,5 mll!ones €,

m(_hcando que se ha reahza _ o un anahs_!s de recupcrabzhdad de los actwos por nnpuestos dlfendos regnsu-ados
no habié dose :denhﬁcado n&sgo de 'ecupetab'hdad

_ De amerda con los parrafbs 31 y 35 de la. NIC 12 Impuesto sabre las ganancms se exige ewdenc:a
:conmzceme de que habra suﬁcrentaw beneﬁctos gravables en el futuro para recuperar los activos fi sca[es La
82 de dwha NIC E! parrafb 36 de d:cha namm conc!uye aﬁnnando de forma tavativa que. en la medida en
" que no sea probabie dtsparrer de ganancias ﬁscaies contra las que cargar los pérdidas o créditos fiscales no
'_uhlzzadas Ho se procedera a reconocer los acti vos por impuestos diferidos.

. _';A _es!é :re_&pec_?o ¥ teniendo en cuenta que el Gmpé OHl_. ha sufiido pérdidas en el efercicio 2016:

6.1 Informen de las hipotesis significativas consideradas en sus planes de negocio y el periodo
utilizado, incluyendo los juicios de valor utilizados para su determinacion,

6.2 Faciliten ef importe de las bases imponibles negativas reconocidas contablemente y el total
disponible para cada grupo fiscal y/o entidad significativo.
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Respuesta 6.1

Los créditos fiscales por pérdidas pendientes de compensar registrados al 31 de diciembre de 2016 ascienden a 400,5
millones de euros, y un detalle segiin el tipo de sociedades es el siguiente:

Sociedades Millones

de euros

Sociedades Grupo fiscal en Espaiia 28,0
Sociedades espaiiolas no Grupo fiscal 04
Sociedades mexicanas 268,2
Sociedades Grupo fiscal en EE.UU 830
Resto de sociedades 15,9
TOTAL 400,5

Las sociedades mexicanas suponen el 67% del crédito fiscal reconocido por ¢l Grupo y corresponden en su gran mayoria
a sociedades concesionarias de autopistas, cuyos planes de negocio, que abarcan la duracién de la concesidn, aseguran la
recuperabilidad de los créditos fiscales reconocidos.

Para el resto de sociedades, principaimente constructoras, se han realizado proyecciones de negocio a tres afios para cada
uno de los mercados donde operan, mas una renta perpetua, no existiendo indicios de deterioro sobre la recuperabilidad
de los créditos fiscales registrados.

En este sentido destacamos el mercado de EE.UU en el que €l Grupo OHI tiene el 36,3% del total de su cartera de
pedidos a corto plazo at 30 de septiembre de 2017, con importantes contratos, y cuyas proyecciones tanto de ventas
corno de rentabilidades son consistentes y aseguran [a recuperabilidad de esos créditos fiscales.

Adicionalmente, 1 existencia de grupos fiscales en algunas jurisdicciones (i.e. Espafia y EE.UU) contribuyen a una més
eficiente recuperacién de dichos créditos fiscates y en su caso de las BINs pendientes de reconocer contablemente.

Respuesta 6.2

Las bases imponibles negativas (BINS) totales del Grupe ascienden a 2.660,3 millones de euros, y un detalie segiin el
tipo de sociedades es el siguiente, en millones de euros:
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BINs BiNs pendientes
reconocidas de reconacer
Sociedades contablemente contablemente Total BINs
Sociedades Grupo fiscal en Espafia 112,0 984,2 1.096,2
Sociedades espafiolas no Grupo fiscal 6,6 - 6,6
Saociedades mexicanas 8941 1104 1.004,5
Sociedades Grupo fiscal en EE,UU 2377 33,9 271,6
Resto de sociedades 70,6 210,8 2814
TOTAL 1.321,0 1.339,3 2.660,3

Cabe destacar que de los 2.660,3 millones de euros de bases imponibles negativas el 84,9%, 2.258,6 millones de euros,
no tienen limite en su vencimiento.

* &k £ k¥ £ *x ¥ ¥ % %

7 La dlsposmon ﬁnal segunda de Ia Ley 31/201 4 de 3 de dtcrembre, reqmere que lod’a.s' Ias soc:edaa'es .
AN mercantiles mcfuyan de farma e.xpresa en la memona de sus cuenms ammles su penodo med:o de paga a
o T pmveedores A es.re re.specto, el ICAC emma mm Resoluc:on de 29 de enem de 201 6, en cuyo amcu!o 2.2 se

3"-_estabfece que | las .s‘ocredades mercann!es que _fbmmlen cuemas conso!rdadas tambien se mcluyen enel amb:ra

R 'de aphcacrén de es!a re.s‘alncmn, si b;en, excluswamen!e respec:o a Ias .s'ocredades rad:cadas en Espam que se

§ -cansol:dan por e! mefodo de mtegracwn global 0 pmporcwna[ al margen deI marco de mjbmaczon ﬁnancrem
Clen que se fbnmden las clladas cuentas '

' A @_té*res'pec::tb:' o

7.0 Faciliten la informacion requerida por Ib_menc:’onada norma con el alcance establecido por el
IC4C.

Respuesta 7.1

La Ley 15/2010 de 5 de julio establece medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y la
resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de enero de 2016 desarrolla la obligacién
de informacidn establecida en la disposicién adicional tercera de dicha ley. Esta resolucidn deroga la inmediata anterior
del 29 de diciembre de 2010 que tenia su origen en la anterior redaccién de la disposicitn adicional tercera de la Ley
15/2010 de 5 de julio.

La informacién del periodo medio de pago, ratios de operaciones pagadas y pendientes de pago, y total de pagos
realizados y pendientes al 31 de diciembre de 2016 y al 3 de diciembre de 2015 es la siguiente:
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Dias
Concepto 2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores 58 61
Ratio de operaciones pagadas 56 61
Ratio de operaciones pendientes de pago 64 60

Miles de euros

Concepto 2016 2015
Total pagos realizados 608.571 373.657
Total pagos pendientes 198.254 184,117

El periodo medio de pago a proveedores, sin considerar operaciones entre sociedades del Grupo, se caleula como el
cociente formado, en el numerador por el producto del ratio de operaciones pagadas por €l importe total de pagos
realizados més el producto del ratio de operaciones pendientes de pago por ¢l importe total de pagos pendientes, y en cl

denominador por la suma del importe total de pagos realizados y de pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas es igual al sumatorio de los preductos del importe de cada operacion por el nimere de

dias transcurridos hasta su pago dividido entre el importe total de pagos realizados.
El ratio de operaciones pendientes de pago es igwal al sumatorio de los productos del importe de cada operacién
pendiente de pago por el niimero de dfas transcurridos hasta el Gltimo dia del ejercicio, dividido entre el importe total de

los pagos anteriores.

La informacién del gjercicio 2016 que se facilita se refiere exclusivamente a las sociedades del Grupo espafiolas y que

consolidan por integracién global, que suponen tan solo el 23% det total de sociedades a 31 de diciembre de 2016.

Las sociedades consideradas individualmente que exceden levemente el limite legal establecide del ratio de operaciones

pendientes de pago estdn adoptando las medidas encaminadas a su cumplimiento.

® k £ ¥ ¥ £ ¥ ¥ ¥k *
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En relacién con sus recomendaciones incluidas en el apartado 8 de su Requerimiento, con la formulacién de los
préximos estados financieros del Grupo, les manifestamos nuestra mejor disposicién a llevarlas a cabo.

A la espera de que la informacién y las explicaciones adicionales que se incluyen en este documento les sean de utilidad,
quedamos a su entera disposicion para resolver cualquier duda o realizar aclaraciones adicionales.

Atentamente

Enrique Weickert Molina
Director General Econémico Financiero
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